
 

 

 
 

 
  
 
 
 
 

 

    

LHK : LOHAKIT METAL 

ลักษณะการประกอบธุรกิจ  
เปนผูใหบริการ จัดหา แปรรูป และจําหนายสเตนเลสรีดเย็นชนิดมวนและแผน ผลิตและจําหนาย
ทอสเตนเลส ไดแก ทอสเตนเลสสําหรับงานตกแตง ทอสเตนเลสสําหรับอุตสาหกรรมยานยนต แปร
รูปและจําหนายเหล็กชุบสังกะสี และเหล็กเคลือบสังกะสีชนิดมวนและแผน ใหบริการดานการตัด 
เจาะ และขัดผิวสเตนเลส ตามความตองการของลูกคา 

วันพฤหัสท่ี 14 กุมภาพันธ 2556 
Close price (Bt.) 4.30 

Par value (Bt.) 1.00 

Paid-up capital (MB) 383  

Market cap. (MB) 1,486  

Book value  (Bt.) 2.74 

Current PBV (x) 1.57 

Current  PER (x) 15.36 

ประเด็นน่าสนใจ 
 

 คาดงวด 3Q55/56 (ต.ค.-ธ.ค. 55) LHK จะมีรายได 770 ลานบาท (+73% YoY) และกําไรสุทธิที่ 37.2 ลานบาท (+254% yoy) ยังดี
ตอเนื่องจากไตรมาสกอน จากอานิสงคยอดขายรถยนตในโครงการลดภาษีรถคันแรกของรฐับาล ผลักดันใหมียอดผลิตรถยนตสูงถึง 2.4 
ลานคันในป 2555 หรือเพ่ิมข้ึนกวา 68% และมียอดรอผลิตยาวถึงป 2556 น้ี อีกทั้งบริษัทรถยนตไดเรงผลิตรถ Model ใหมๆ เพ่ือรองรับ
งาน Motor Show ในปนี้ ทําใหคาดวาป 2556 จะมียอดผลิตรถยนตอีกอยางนอย 2.5 ลานคัน ซึ่งสงผลใหยอดขายทอสําหรับรถยนตของ 
LHK ขยายตัวข้ึนมาก (คาดมีสัดสวนรายไดเพ่ิมขึ้นเปน 30% ของยอดขายทั้งหมด) โดยบริษัทยังมียอดส่ังซือ้ยาวไปจนถึงกลางปน้ี คาดวา
ในงวด 2555/56 (31 มี.ค. 56) จะมีรายไดจากกลุมนี้เพ่ิมขึ้นถึง 114% และเชื่อวา LHK จะยังสามารถรักษาสัดสวนรายไดกลุมยานยนตได
ตอไปในอนาคต จากคายรถท่ีตางเดินหนาลงทุนขยายกําลังการผลิตในประเทศไทย  

 การเขาซื้อกิจการเงก็แซงเชียงเม็ททอล (NSCM) จะเปนการตอยอดธุรกิจและขยายฐานลูกคาใหกับ LHK ซึ่ง NSCM เปนผูจําหนายโลหะ
ประเภททองเหลือง ทองแดง อลูมิเนียม และสแตนเลส ที่มีประสบการณมานานกวา 20 ป โดยในชวง 4 ปที่ผานมา มีอัตราการเติบโตของ
รายไดเฉล่ีย 15% โดยเบ้ืองตนเราประเมินวาจะชวยหนุนรายไดและกําไร LHK ใหเพ่ิมขึ้นกวา 30% ซึ่ง LHK จะเริ่มจัดทํางบการเงินรวมกับ 
NSCM ในงวด 4Q55/56 (ม.ค.-มี.ค. 56) เปนตนไป คาดรายไดรวมในงวด 4Q55/56 จะเพ่ิมข้ึนมาอยูที่ 1,212 ลานบาท (+101% YoY) 
และกําไรสุทธิที่ 56.3 ลานบาท (+116% YoY) ใน 4Q55/56 และคาดทั้งป 2555/56 (เม.ย. 55-มี.ค.56) จะมีรายไดเพ่ิมขึ้น 32% YoY ที่ 
3,018 ลานบาท และกําไรสุทธิเพ่ิมข้ึน 63% ท่ี 158 ลานบาท (EPS ที่ 0.47 บาท)  

 ทั้งนี้การประเมินรายไดในป 2556/57 อยูภายใตสมมติฐานที่ Conservative โดยยังไมรวมผลประโยชนจากการสรางรถไฟฟา ท่ีจะชวยเพ่ิม
ความตองการสแตนเลสมากขึ้น และกลุมลูกคาเครื่องใชไฟฟาที่คาดวาจะกลับมาผลิตไดอยางเต็มกําลังในปนี้ โดยในเบ้ืองตน ฝายวิจัย
ประเมินรายไดในงวด 2556/57 (เม.ษ. 56-มี.ค. 57) จะเติบโตไดอีกอยางนอย 30% เปนเกือบ 4 พันลานบาท และกําไรสุทธิแตะระดับ 200 
ลานบาท  หรือคิดเปน EPS ที่ 0.52 บาท และกําหนด Fair Value ที่ PER 12 เทา จะไดราคาเหมาะสม  6.28 บาท ม ีUpside จากราคา
ปจจุบัน 46% พรอมเงินปนผลท่ีบริษัทมีนโยบายจายประมาณ 50% ของกําไรสุทธิเฉพาะกิจการ ซึ่งคาดวาบริษัทจะจายปนผล 0.20 บาท 
ในปงวด 2555/56 คิดเปน dividend yield 4.7% (ณ ราคาปจจุบัน 4.30 บาท) โดยจายไปแลว 0.10 บาท ในงวด 1H55/56 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
 

ราคาขึ้นมาชนกรอบบนของ Parallel Line พอดีเปะ ประเมนิหาก
วันนี้ไมสามารถ Break Out ได ราคาอาจเกิดการยอตัว แตหาก 
Break Out ได มีสิทธ์ิสูงที่จะเปล่ียนความชนั จาก Major Uptrend 
มาเปน Inner Uptrend ที่เร็วและแรงกวาเดิม ซึ่งหากเปนเชนนั้น
จริง อยางนอย 5 บาทตองไดเหน็  

 



 

ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเช่ือถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลักทรัพย เอเซีย พลสั ไมสามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลาน้ีได ไมวาประการใด 
ๆ บทวิเคราะหในเอกสารน้ี จัดทําขึ้นโดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลกัการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซ้ือหรือขาย
หลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเก่ียวของหรอืพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. 
หลักทรัพย เอเซีย พลสั ไมวากรณีใด 

 
 

 
 
 

ตัวเลขทางการเงินของ LHK 
Key Data (ลานบาท) 1Q55/56 2Q55/56 3Q55/56 4Q55/56 2553/54 2554/55 2555/56 2556/57
รายได 606.83 687.55 770.00 1,212.16 2,415.00 2,287.8 3,018.13 3,944.69 
ตนทุนขาย 535.41 609.26 680.94 1,071.96 2,137.16 2,037.6 2,669.05 3,488.44 
กําไรข้ันตน 71.42 78.29 89.06 140.20 277.84 250.18 349.08 456.24 
SG&A 30.35 31.57 35.36 60.61 120.54 118.01 144.39 188.72 
กําไรจากการดําเนินงาน 41.07 46.71 53.70 79.59 157.30 132.17 204.68 267.52 
กําไร(ขาดทุน) สุทธิ 30.50 33.65 37.22 56.25 139.11 96.72 157.63 200.32 
Norm EPS (บาท) 0.10 0.11 0.12 0.15 0.44 0.30 0.47 0.52 
Gross profit margin 11.8% 11.4% 11.6% 11.6% 11.5% 10.9% 11.6% 11.6% 
Norm profit margin 5.0% 4.9% 4.8% 4.6% 5.8% 4.2% 5.2% 5.1% 
ที่มา ; ฝายวิจัย ASP 

 

สัดสวนรายไดในงวด 1H55-56 (เม.ย. 55- ก.ย. 55) ประสิทธิภาพในการทํากําไร 
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โครงสรางทางการเงิน EPS 
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เทิดศักด์ิ ทวีธีระธรรม  เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 004132 
ประสทิธ์ิ รัตนกจิกมล, CISA, CFA เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917 
ปุญชรัสมิ์  ฉัตรพิพัฒนผล  ผูชวยนักวิเคราะห 
ตอศักด์ิ วยากรณวิจิตร  ผูชวยนักวิเคราะห 

     

 


